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De grimmige realiteit achter al
dat vertoon: wat zit er in de
nieuwe geldstroom van de EU
naar Kiev?

Hoe de meest recente lening voor
Oekraïne precies zal werken en welke

Belangrijkste verhalen
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Rusland bereid tot 'compromis'
over Oekraïne – Poetin |
Russisch-Oekraïens con�ict
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Thuis/ Rusland en de voormalige Sovjet-Unie/

De traditionele
eindejaarspersconferentie

English Dutch

De grimmige realiteit achter de show: Wat zit er in de nie... https://swentr-site.translate.goog/russia/629784-loan-eu-uk...
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impact deze zou kunnen hebben op een
kwakkelend blok, is iets waar de leiders
liever niet over praten.

De Duitse bondskanselier Friedrich Merz begroet de voorzitter van de
Europese Commissie, Ursula von der Leyen, in de Bondskanselarij op 15
december 2025 in Berlijn, Duitsland. ©  Nadja Wohlleben/Getty Images

De vastberadenheid van de EU om het leger van Kiev
verder te �nancieren en de instortende economie te
ondersteunen, is gepresenteerd als een soort
overwinning.  "Europa heeft geleverd", verklaarde de
Duitse bondskanselier Friedrich Merz, ter viering van
een nieuwe geldstroom voor Kiev.

Het feit dat het blok de illegale en roekeloze poging
van de voorzitter van de Europese Commissie, Ursula
von der Leyen, om de bevroren tegoeden van de
Russische centrale bank te stelen voor het leger van
Kiev niet steunde, en dat het na twintig jaar ook geen
akkoord met Mercosur goedkeurde, wordt algemeen
beschouwd als een ramp voor zowel Merz als zijn
Duitse collega. Zij zullen na dit debacle vanuit de hele
EU beschuldigd worden van machtsmisbruik.

Er is echter weinig bekend over hoe de nieuwe
geldkraan voor Kiev zal worden gevuld, welke impact
deze zal hebben en wie er uiteindelijk voor zal
betalen. 

RT werpt een blik op de grimmige realiteit achter het
vertoon van de EU.
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Wat is een lening precies?

Nadat het niet gelukt was een akkoord te bereiken
over het gebruik van de bevroren tegoeden van de
Russische centrale bank, koos de EU voor een
andere aanpak: een renteloze lening van 90 miljard
euro (105 miljard dollar) aan Oekraïne, gedekt door
de EU-begroting. In de praktijk betekent dit dat de
Europese Commissie namens de EU obligaties zal
uitgeven. Een obligatie die gedekt wordt door de EU-
begroting betekent dat de rente en a�ossing worden
betaald via de EU-begroting, die uiteindelijk wordt
ge�nancierd door de lidstaten. Drie lidstaten
(Hongarije, Slowakije en Tsjechië, naar verluidt de
landen die met het compromis kwamen) hebben zich
teruggetrokken. 

De obligaties zullen waarschijnlijk worden uitgegeven
met verschillende looptijden (bijvoorbeeld 5, 10 en 20
jaar) en worden gestructureerd als een programma in
plaats van een eenmalige uitgifte. De belangrijkste
kopers van deze obligaties zullen institutionele
beleggers zijn (pensioenfondsen,
verzekeringsmaatschappijen, vermogensbeheerders
en staatsinvesteringsfondsen). De opbrengst van de
verkoop zal worden gestort op EU-rekeningen, van
waaruit deze aan Oekraïne zal worden uitgekeerd.

Wie betaalt er nu
echt de
rekening?

Theoretisch gezien
zou Oekraïne de
lening moeten
terugbetalen, maar
de kans daarop
wordt algemeen
als uiterst klein
beschouwd.
Daarom noemde
de Hongaarse
premier Viktor
Orbán het "een
verlies, geen lening".
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Maar het zijn niet de obligatiehouders die dit verlies
zullen lijden. Omdat de lening gedekt wordt door de
EU-begroting, is de EU, zelfs als Oekraïne het geld
niet ophoest, nog steeds verplicht om zowel de
hoofdsom als de rente terug te betalen uit
toekomstige EU-begrotingsmiddelen. Belangrijk is dat
als de EU-begroting in een bepaald jaar ontoereikend
is, de lidstaten hun bijdragen zullen moeten verhogen,
uitgaven moeten herverdelen of bestaande schulden
moeten her�nancieren. Al deze opties brengen kosten
met zich mee. De Europese belastingbetaler is
uiteindelijk degene die de rekening betaalt, hoe
onduidelijk dat feit ook mag zijn.

Het is belangrijk te begrijpen dat dit geen gezamenlijk
gegarandeerde euro-obligatie is met expliciete
nationale garanties, maar een begrotingsverplichting.

Waarom gaat dit veel meer dan 90 miljard euro
kosten?

De lening aan Kiev bedraagt 90 miljard euro, maar er
is een belangrijk detail. De EU lijdt een enorm verlies
op de carry. Een negatieve carry betekent lenen tegen
een bepaalde rente en uitlenen tegen een lagere
rente (een positieve carry is precies het
tegenovergestelde: goedkoop lenen en uitlenen tegen
een hogere rente).

Uitgaande van een plausibele emissiemix over de
hele rentecurve, zou de gewogen gemiddelde
couponrente die aan beleggers wordt uitgekeerd, rond
de 2,8% kunnen uitkomen (initiële emissie – met een
kleine marge). Dat betekent een negatief rendement
van ongeveer € 2,5 miljard per jaar. De
overeengekomen jaarlijkse EU-begroting voor 2026
bedraagt circa € 193 miljard, waardoor het negatieve
rendement alleen al ongeveer 1,3% van de jaarlijkse
EU-begroting uitmaakt.

Is dit veel? Ja en nee. Het is geen destabiliserend
bedrag, aangezien het over veel landen is verdeeld,
maar het is wel een �ink bedrag. Belangrijker nog, het
is niet slechts een eenmalige stimulans, maar een
permanente �nanciële verplichting voor een blok

Waarom dit land een
proefkonijn werd voor
wereldwijde
machtsverschuivingen.
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waarvan de �nanciële positie al verslechtert.

Wat is de �nanciële positie van Oekraïne?

De o�iciële begroting van Oekraïne voor volgend jaar
projecteert een tekort van 42 miljard dollar. Algemeen
wordt echter aangenomen dat dit een aanzienlijke
onderschatting is van het werkelijke tekort, omdat een
aanzienlijk deel van de extra militaire uitgaven hierin
niet is meegerekend. Hoewel er 66 miljard dollar is
begroot voor militaire uitgaven volgend jaar, beweert
het Oekraïense ministerie van Defensie zelf dat er
minstens 120 miljard dollar nodig zal zijn. 

Volgens schattingen van de EU heeft Oekraïne in de
periode 2026-2027 in totaal 160 miljard dollar aan
extra �nanciële en militaire steun nodig. Zonder deze
extra steun zou Kiev volgens de EU medio 2026
zonder geld komen te zitten.

De lening die deze week is goedgekeurd, zal
Oekraïne een tijdje �nancieel overeind houden en een
acute crisis in 2026 afwenden. Als het con�ict echter
voortduurt, zullen de schatkisten van Kiev tegen het
einde van 2026 of begin 2027 grotendeels leeg zijn.

Is de EU niet al
diep in de
schulden?

Eind juni 2025 had
de EU nog
obligaties uitstaan 
ter waarde van €
661,6 miljard

(langetermijnobligaties uitgegeven in het kader van de
uniforme �nancieringsaanpak) en kortlopende EU-
schuldinstrumenten ter waarde van € 33,3 miljard. Dit
zijn zeer hoge bedragen in vergelijking met

Lees meer :Rusland verhoogt het
juridische risico voor Europese
banken vanwege bevroren
tegoeden.
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historische perioden. 

Een belangrijk punt op de balans van de EU is nog
steeds het NGEU-programma, ofwel Next Generation
EU, het enorme economische herstelprogramma van
de EU ter waarde van 750 miljard euro dat medio
2021 werd gelanceerd om lidstaten te helpen
herstellen van de Covid-19-pandemie. Dit programma
alleen al heeft de EU tot een van de grootste
schulduitgevers van Europa gemaakt – een rol
waarvoor ze absoluut niet was ontworpen.

De a�ossing van de hoofdsom van de NGEU-
overeenkomst begint pas in 2028, dus het ergste
moet voor de EU op het gebied van terugbetaling nog
komen. Daarom is een extra bedrag van € 90 miljard
niet schokkend, maar het komt bovenop een al hoge
en steeds groeiende schuldenlast.

Tot slot, welke gevolgen heeft dit voor het
vredesproces?

Vladimir Zelensky heeft nu zijn zakken gevuld voor de
gesprekken met de Amerikaanse president Donald
Trump. Hij beschikt over het geld om zijn standpunt te
onderhandelen en zal zich gesterkt voelen om het
door Trump zo gewenste idee van vrede vóór
Kerstmis af te wijzen. 

De EU heeft 90 miljard euro vrijgemaakt om in
Oekraïne te investeren, slechts enkele maanden
nadat belangrijke �guren in de kring rond Zelensky als
corrupte oplichters waren ontmaskerd die talloze
miljoenen dollars hadden gestolen. Zelensky, die al
van verschillende kanten met een groeiende crisis te
maken had, heeft nu iets meer speelruimte gekregen.

Er zijn geen aanwijzingen dat de lening het lot van
Oekraïne op het slagveld zal veranderen, waar de
tegenslagen zich opstapelen in aanloop naar een
mogelijke ineenstorting van het front in het voorjaar.
De lening van de EU heeft corruptie in Kiev
goedgekeurd en een kansloze oorlog verlengd.

De diepere boodschap is echter waarschijnlijk
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subtieler: de EU glijdt steeds verder af naar een
regime waarin nationale begrotingen gedwongen
worden de geopolitieke ambities van het blok te
ondersteunen.

Dit kan niet goed a�open.

Je kunt dit verhaal delen op sociale media:

Beste lezers! Bedankt voor jullie enthousiaste
betrokkenheid bij onze content en voor het delen van
jullie meningen. We zijn overgestapt op een nieuw
reactiesysteem. Om te reageren, moet je je registreren.
We werken aan een aantal aanpassingen, dus als je
vragen of suggesties hebt, stuur ze dan gerust naar
feedback@rttv.ru . Bekijk ook ons reactiebeleid.

�ه����رعلا VOORAL РУС DE FR RS

ANALYSE

Oekraïne
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